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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIANR. |5FC |08 0%.20/%

in temaiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1} lit. c) gi d), art. 6 alin. (3) §i art. 7
alin, (2) §i art. 28 din O.U.G. ar. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobati cu modificari 5i completari prin Legea nr.
113/2013, cu modificarile 5i completdrile, vlterioare,

Avind in vedere urmitoarele:

g in ceea ce priveste organizarea adundrilor generale ale actionarilor din data de 18.12.2015
si din data de 21.04.2016, consiliul de administraie a adoptat o conduitd de naturd a afecta/leza
drepturile actionarilor si a le prejudicia interesele, manifestatd prin:

- in cadrul sedintei din data de 17.12.2015, au adoptat mésura de suspendare a dreptului de
vot aferent unui numar de 567.417 actiuni MEOR (79,3094%) detinute de Constantin
Relative Investments SRL, cu ocazia adundrii generale a actionarilor convocatd pentru
data de 18/19.12.2015;
- in cadrul sedingei din data de 20.04.2016, au adoptat masura de suspendare a dreptului de
vot aferent upui numar de 567.417 actiuni MEOR {79,3094%) detinute de Constantin
. Relative Investments SRL, cu ocazia AGOA/AGEA convocatd pentru data de
© 21/22.04.2016;

»  Societatea nu a intoemit §i transmis la A.S.F. si la operatorul de piafd, n vederea

informarii corespunzitoare a investitorilor, un raport curent cu privire I2 litigiile in care este

implicatd societatea, in termen de 24 de ore de la producerea respectivelor evenimente sau de la

data la care informatiile referitoare la urmétoarele evenimente sunt aduse Ja cunostinta
emitentului, respectiv in ceea ce priveste litigiile ce fac obiectul dosarelor nr. 91/11 172016 si nr.
3456/111/2015, conform prevederilor art, 1237 alin. A lit, j) din Regulamentul CNVM nr. 1/2006,
-cu modificérile §i completérile ulterioare.

> Societatea nu a intocmit si transmis la A.S.F. §i la operatorul de piaj, in vederea
informérii corespunzitoare a investitorilor, un raport curent aferent convocérii AGOA pentru data
de 01/08.06.2016, conform prevederilor art. 123% alin. A lit. a) din Regulamentul CNVM nr.
1/2006, cu modificirile §i completirile ulterioare.

in raport cu aspectele prezentate, se retin urmiitoarele:

) Potrivit informatiilor furnizate de catre Depozitarul Central S.A., la datele de referini
aferente AGOA Metalica S.A. convocate pentru data de 18/19.12.2015 (08.12.2015) si
21/22.04.2016 (12.04.2016), Constantin Relative Investments SRL detinea un numar de 567.417
actiuni MEOR, reprezentind 79,3094% din capitalul social al societdfii, asupra cdrora a fost
instituit sechestrul asigurator prin Ordonanta D.LLC.O.T. din data de 25.09.2015.

Misura sechestrului asigurator, asa cum aceasta a fost stabilitd de legiuitor, vizeaza doar dreptul
de proprietatea asupra bunului, In cazul de fatd avind in vedere restrictionarea dreptului de
dispozitie, impiedicand astfel proprietarul s instriineze actiunile obiect al sechestrului asigurator.
Atdt Codul de procedura penald, cat §i legea speciald, respectiv Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, nu previd, in cazul sechestrului asigurator, o méasurd conexd de suspendare a dreptulu
de vot aferent actiunilor obiect al sechestrului asigurator.

‘Prevederile Legii nr. 31/1990R gi cele ale Actului Constitutiv invocate de Consiliu] de
Administratie al societdtii nu conferd administratorilor, in mod expres, prerogativa suspendarii
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drepturilor de vot aferente actiunilor definute de actionarii societdfii, cu ocazia desfagurarii
adunérilor generale ale actionarilor.

in ceea ce priveste suspendarea drepturilor de vot aferente unor pachete de activni emise de
societatile tranzactionate pe piata de capital din Roménia (cu exceptia societatilor de investifii
financiare), Legea nr. 297/2004 si Regulamentul nr. 1/2006 au prevederi legale exprese care se
aplicd insid exclusiv emitentilor de valori mobiliare admise la tranzactionare pe. O piata
reglementat si care vizeaza doar actiunile care depagesc un anumit prag, 33% din capitalul social,
pentru scopul derularii ofertei publice de preluare obligatorii (prevederile art. 203 din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completirile ulterioare, coroborat cu art.70 din Regulamentul CNVM
nr. 1/2006 R), aceste prevederi nefiind incidente in cazul societitii Metalica S.A..

Dreptul de a participa la luarea deciziilor importante pentru societate, prin exprimarea votului in
cadrul A.G.A., reprezinti unul din principalele drepturi recunoscute de lege actionarilor,
societatea emitentd nefiind in masurd sA cenzureze sau si limiteze exercitarca acestuia, in lipsa
unui temei legal explicit sau a hotardrii unei instane de judecaté.

in aceste conditii, masurile de suspendare a drepturilor de vot aferente actiunilor detinute de catre
Constantin Relative Investments SRL dispuse prin hotdrdrile CA ar, 4/17.12,2015 si nr.
4/20.04.2016, care au avut la bazi argumente nefondate i fira acoperire legald §i care au avut ca
-~ efect impiedicarea fird temei a exercitirii unuia dintre drepturile fundamentale recunoscute de
*lege actionarilor, reprezint’ o conduita de genul celei prohibite de art. 210 alin. (1) din Legea nr.
297/2004, fiind de naturd a afecta/leza drepturile actionarilor §i a le prejudicia interesele.

Avand in vedere prevederile art. 210 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, se constatd cé, in ceea ce
priveste organizarea adundrilor generale a actionarilor convocate pentru datele de 18/19.12.2015
si 21/22.04.2016, Consiliul de administratie al METALICA 5.A., prin reprezentantii sdi, Brinzi
“Mihai, Mitu Ionel si Mihalcea Petru, intrunifi in sediniele din datele de 17.12.2015, respectiv

20.04.2016, a adoptat o conduiti de naturi a afecta/leza drepturile actionarilor §i a le prejudicia

interesele, prin dispunerea masurii de suspendare a drepturilor de vot aferente intregului pachet de
actiuni MEOR (567.417 actiuni, reprezentind 79,3094% din capitalul social) detinut de
- Constantin Relative Investments S.R.L.

incalcarea de citre membrii C.A. ai unui emitent a interdictiei previzute de art. 210 alin. (1}
constituie contraventie potrivit art. 272 alin. (1) lit. g) pet. 3 din Legea nr. 297/2004 5 se
sancfioneazi cu avertisment sau cu amendd de la 1.000 lei la 100.000 lei, in cazul in care aceasta
este sivarsita de persoane fizice, in conformitate cu dispozitiile art. 273 alin. (1) lit. b) pet. i) din
acelasi act normativ.

Avand in vedere faptul ci masurile dispuse in gedintele C.A. din data de 17.12.2015  si
20.04.2016 au avut ca efect impiedicarea firi temei a exercitdrii unvia dintre drepturile
fundamentale recunoscute de lege actionarilor, pentru aceastd faptd se stabileste in sarcina
Presedintelui C.A., dl. Brinzd Mihai, o sancfiune cu amendd 1n cuantum de 5.000 lei, io
conformitate cu prevederile art. 273 alin. (1) lit. b) pet. i) din Legea nr. 297/2004.

¥ Potrivit informatiilor furnizate de poralul instantelor de judecatd, in dosarul nor.
91/111/2016, afiat pe rolul Tribunalului Bihor, la termenul din 15.02.2016, instanta a admis
actiunea formulatd de reclamanta CONSTANTIN RELATIVE INVESTMENTS S.R.L. in
contradictoriu cu parita METALICA S.A. si a dispus anularea hotérdrii AGOA nr. 1/18.12.2015,
cu recurs in 15 zile de la comunicare,

La data de 07.04.2016, Metalica SA a declarat apel in dosarul mentionat, fapt ce reprezintd o
confirmare a faptului ci Metalica $.A. avea cunostin{ despre existenta litigiului respectiv precum
si de confinutul hotdrarii adoptate de instantd la data de 15.02.2016, fiindu-i astfe] incidenti
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obligatia de raportare previzuts de art. 123” alin. A lit. j) din Regulamentul CNVM ar. 1/2006, cu
modificirile 51 completérile ulterioare.

Totodatd, pe rolul Tribunalului Bihor se afla dosarul nr. 35467111/2015, in care, la termenul din
17.03.2016, instanta a admis cererea de chemare in judecatd formulata de reclamanta
CONSTANTIN RELATIVE INVESTMENTS SRL si a autorizat reclamanta CONSTANTIN
RELATIVE INVESTMENTS SRL si convoace AGA Metalica S.A. pentru data de
01/08.06.2016, executorie, cu apel in 30 de zile de la comunicarea incheierii.

La data de 06.04.2016, Metalica SA a declarat apel in dosarul mentionat, confirméndu-se astfel
faptul c2 emitentul avea cunogtinia de existenta litigiului, precum si de continutul hot&rarii
adoptate de instantd la data de 17.03.2016, fiindu-i astfel incidentd obligatia de raportare
previzutd de art. 123? alin, A lit. j) din Regulamentul CNVM nr. 1/2006, cu modificérile §i
completirile ulterioare.

Raportul curent privind aceste litigii a fost publicat pe web-site-ul operatorului de piaja in data de
27.04.2016 si inregistrat la ASF in data de 28.04.2016, cu depagirea termenului prevazut de art.
1232 Iit. A lit. j) din Regulamentul CNVM nr. 1/2006, cu modificirile si completarile ulierioare.

Astfel, in ceea ce priveste aceste litigii (dosarul nr. 91/111/2016 si nr. 3546/111/2015) se refine
* faptul & societatea nu a intocmit §i transmis la A.S.F. si la operatorul de piafd, in termenul legal,
in vederea informarii corespunzitoare a investitorilor un raport curent, nefiind astfel respectate
- prevederile art. 209 din Legea nr. 297/2004 coroborate cu cele ale art 1232 lit. A lit. j) din
Regulamentul CNVM nr. 1/2006, cu modificirile si completarile ulterioare.

Peritru nerespectarea prevederilor art. 209 din Legea nr. 297/2004 coroborate cu cele ale art. 123
lit.: A lit. j) din Regulamentul CNVM nr. 1/2006, cu modificarile §i completarile ulterioare,
persoani responsabila este di. Mihai Brinza - Presedinte CA al Metalica 5.A.

Nére#pectarca de catre emitentii de valori mobiliare a cbligatiei de informare corespunzitoare @
 actionarilor constituie contraventie potrivit art. 272 alin. (1) lit. g} pet. 3 coroborat cu art. 209 teza
a doua din Legea nr. 297/2004 si se sanctioneazii cu avertisment sau cu amenda de la 1.000 lei la

© 100.000 Jei, in cazul in care aceasta este savarsiti de persoanc fizice, in conformitate cu
dispozitiile art. 273 alin. (1) lit. b) pet. i) din acelagi act normativ.

Pentru sivargirea contraventiei descrise mai sus, se stabileste o sanctiune cu amenda in cuantum
de 2.000 lei.

> Prin incheierea Civild ne. 77/17.03.2016 pronuntaté de Tribunalul Bihor in dosarul nr.
3546/111/2015, instanja a admis cererea de chemare in judecati formulatd de reclamanta
CONSTANTIN RELATIVE INVESTMENTS SRL si a autorizat reclamanta CONSTANTIN
RELATIVE INVESTMENTS SRL si convoace AGA Metalica S.A. pentru data de
01/08.06.2016, (executorie, cu apel in 30 de zile de la comunicarea incheiecii).

La data de 06.04.2016, Metalica SA a declarat apel in dosarul mentionat.

Metalica S.A. nu a intocmit §i transmis un raport curent aferent convocarii AGOA pentru data de
01/08.06.2016, conform art. 1237 alin. A lit. ) din Regulamentul CNVM nr. 1/2006, cu
modificarile si completérile ulterioare.

in acest sens se retine faptul cd, prin dispozitivul sentintei mentionate, CONSTANTIN

RELATIVE INVESTMENTS SRL a fost autorizat sa convoace AGOA Metalica S.A., implicit s&

intocmeasch convocatorul mentionat, obligatiile de informare previzute de legislatia piefei de
 capital ramanand in sarcina administratorilor societétii emitente.
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Desi instanta de judecatd nu a trasat o obligatie expresa in sarcina Consiliului de administratie,
acest organ este finut 53 respecte ceriniele de transparentd instituite prin dispozitiile legale §i
regulamentare mai sus mentionate, respectivele norme juridice vizand expres emitentii, fara a face
vreo distinctie legatd de initiatorul evenimentului de raportat (in speld, chiar dacd instanta |-a
autorizat pe actionarul cu detinerea calificati s& convoace A.(G.A., administratorii aveau obligatia
indeplinirii celorlalte activitifi care sunt date In competenta lor de lege si de clauzele statutare si
deriva din organizarea adundrii generale, acestia nefiind straini fatd de respectivul eveniment).
Astfel, exceptind elementele care {in de convocarea adendrii generale a actionarilor in raport cu
care instanta a imputernicit in mod exclusiv actionarul Constantine Relative Investment S.R.L.
(convocarea propriu zisd, prezidarea gedintei), celelalte aspecte au rimas in sarcina CA (cele
privind organizarea efectivd a adunarii - indeplinirea obligafiilor de informare a publicului, a
A.S.F. §i a operatorului de sistem, publicarea materialelor aferente A.G.A. pe site-ul emitentului,
asigurarea conditiilor de participare gi exprimare a votului de citre actionari — asigurarea unui
spatiu adecvat pentru participare a actionarilor, primirea procurilor de reprezentate §i a buletinelor
de vot la sediul societatii etc.)

In aceste conditii, in ceea ce priveste convocarea AGOA pentru data de 01/08.06.2016, se reine
faptul cd societatea nu a intocmit gi transmis un raport curent Ja A.S.F. si la operatorul de piagd, in
vederea informarii corespunzitoare a investitorilor, nefiind astfel respectate prevederile art. 209 a
doua tezd din Legea nr. 297/2004 coroborate cu cele ale art, 123% lit. A lit. a) din Regulamentul
CNVM nr. 172006, cu modificirile i completérile ulterioare, potrivit cdrora emitentii ale caror
actiuni sunt tranzactionate, cu acordul lor, in cadrul unui sistem alternativ de tranzacfionare au
obligatia de a intocmi si a aduce la cunogtinga publicului prin transmiterea citre operatorul de
sistem si A.S.F. de rapoarte curente cu privire la convocarea adundrii generale a actionarilor
societifii, in termen de 24 de ore de la producerea respectivelor evenimente sau de Ia data la care
informatiile referitoare la acele evenimente sunt aduse la cunostinga emitentului.

* Pentru nerespectarea prevederilor art, 209 din Legea nr. 297/2004 coroborate cu cele ale art. 123°
lit A lit. j) din Regulamentul CNVM nr. 1/2006, cu modificrile si completérile uiterioare,
persoana responsabild este dl. Mihai Brinza - Pregedinte CA al Metalica 5.A.

" Nerespectarea de ciitre emitentil de valori mobiliare a obligatiei de informare corespunzitoare a
. actionarilor constituie contraventie potrivit art. 272 alin. (1) lit. g) pet. 3, coroborat cu art. 209 teza
a doua din Legea nr. 297/2004 si se sanctioneazi cu avertisment sau cu amenda de la 1.000 lei la
100.000 lei, in cazul in care aceasta este savargitd de persoane fizice, in conformitate cu
dispozitiile art. 273 alin. (1) lit. b) pet. i) din acelasi act normativ.

Pentru savérsirea contraventiei descrise mai sus, se stabileste o amendé in cuantum de 2.000 lei.

Astfel, in conformitate cu prevederile art, 275 alin. (3) din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificirile §i completirile ulterioare, se aplici o amenda in cuantum de 7.500 lei.

Avand in vedere atribufiile si prerogativele conferite de lege Autoritdtii de Supraveghere
Financiard,

Avind in vedere elemeniele de fapt si de drept aréitate mai sus,

in baza prevederilor art. 271, art. 272 alin. (1) lit. g) pet. 3, art. 273 alin. (1) lit. b) pet. i), art. 274
alin. (1), art. 275 alin, (3) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completirile ulterioare, pentru nerespectarea prevederilor art. 209 teza a doua din Legea nr.
297/2004 si ale 1232 alin. A lit. a si j din Regulamentul CNVM nr, 1/2006, cu modificarile si
completarile ultericare, precum §i cele ale art. 210 din Legea ar. 297/2004.

in sedinta din data de 07.07.2016, Consiliul Autoritstii de Supraveghere Financiari a decis
emiterea urmatorulw act individual:
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DECIZIE

Art, 1. Se sanctioneazd cu amendd in cuantum de 7.500 lei domnul Brinzd Mihai @

Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite 5i Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are
domiciliul contravenientul, tn termen de 30 de zile de la comunicarea deciziei. Prezenta Decizie
constituie tith: executoriu, in conformitate cu prevederile art. 17 alin. (4) din 0.U.G. nr. 25/2002
coroborat cu art. 28 din Q.U.G. nr. 93/2012. O copie a dovezii achitéirii amenzii se va transmite

A.S.F., Directia Emitenti, Monitorizare, Tranzactii 5i Abuz pe Piati, in termen de 30 de zile de la
achitarea amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitati in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea
executarii silite.

Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 zile de la data comunicirii. Contestafia nu
suspendd executarea sanctiunii,

Art.5. Prezenta Decizie va fi comunicats domnului Brinzi Mihai si societatii METALICA S.A.,
prin scrisoare recomandatd cu confirmare de primire si se publicd in Buletinul A.S.F., forma

~ electronica, pe website-ul A.S.F. la sectiunea Consumatori — Piata de capital ~ Sancfiuni i pe
wehsite-ul B.V.B.

Art. 6. Prezenta Decizie intrd in vigoare la data comunicirii ei pirfii vizate. In cazul in care

persoana vizatd nu poate fi contactat, prezenta Decizie intré in vigoare la data publicrii e pe
-sjte-ul BVB.

PRESEDINTE

MISU NEGRITOIU



