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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Cétre Actionari,
Electroarges S.A.

Raport cu privire la auditul situattilor financlare consolidate

Opinia cu rezerve

1. Am auditat situatiile financiare consolidate ale Electroarges S.A. (“Grupul”) si ale filialelor
sale Concifor SA, Amplo SA, Elars SA, Braiconf SA §1 Mercur SA- cu sediul social in Curtea de Arges,
str, Albesti nr. 12, judetul Arges, identificatd prin codul unic de fnregistrare fiscali RO 156027,
care cuprind Situatia consolidata a pozitlei financiare la data de 31 decembrie 2020, sl Situatia
consolidata a rezultatului global, situatia consolidata a modificarii capitalulul propriu §i situatia
consolidata a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar inchelat la aceastd dati, precum
si un sumar al politicilor contabile semnificative §i alte note explicative.

2. Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2020 se identific3 astfel:
> Activ net/Total capitaturi proprii: 62.446.785 Lei
> Pierderea neta a exercitiului financiar: 19.300.303 Lei

3. Tn opinia noastrs, cu exceptla posibilelor efecte ale aspectelor prezentate in sectiunea Baza
pentru opinia cu rezerve a raportulul nostru, situatiile financiare consolidate anexate prezinta
fidel, sub toate aspectele semnificative, pozitia financiari a Grupului la data de 31 decembrie
2020, §1 performanta sa financiard i fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiuluf incheiat la
aceasta datd, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru
aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara ("OMFP 2844/2016").

Baza pentru opinia cu rezerve

4, Asa cum este mentionat in nota 13 ,Active financlare”, Grupul detine atat la 31 decembrie
2020, participatii la Mobila Rid&uti SA (43.11%) si Mecanoenergetica SA (28.85%), societate fn
faliment. Aceste entitéti indeplinesc conditiile de a fi recunoscute ca entitatl in care Grupul are o
influenta semnificativa. Grupul raporteazé, in situatiile financiare consolidate intocmite pentru
anul 2020, valoarea participatiilor detinute in cadrul acestor companii la cost si nu prin utilizarea
metodel punerii in echivalenta aga cum este previzut in 1AS 28 Investitii in entitétile asociate §i in
asocierile n participatie. Din cauza situatiei economice a acestor entitéti (aflate in procedura de
insolventa), conducerea Grupului nu ne-a putut furniza informatii suficiente §i adecvate pentru a
putea determina efectele asupra sftuatiilor financiare 31 decembrie 2020, ca urmare a abaterii de
la cadrul de raportare. Opinla noastrd de audit cu privire la situatlile financiare aferente
exercifiuluf inchefat la 31 decembrie 2019 contine o rezervé cu privire la acest aspect.
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5. La 31 decembrie 2020, Braiconf SA detine controlul asupra societatii Aurora SA. Braiconf SA
nu a pregatit un set de situatii financiare consolidate intocmite conform IFRS. Din acest motiv,
Grupul a reflectat participatia sa in Braiconf SA folosind informatiile financiare individuale ale
acestei societati. Noi nu am fost in masura sa determinam acele ajustari care ar fi fost necesare
pentru a reflecta participatia Grupului Tn Braiconf SA in conformitate cu prevederile IAS 28 Investitii
in entitatile asociate §1 in asoclerile in participatie.

6. La 31 decembrie 2020, Grupul raporteazéd un fond comercial in suma de 4,5 milicane Lei
(4,5 milioane lei la 31 decembrie 2019) rezultat in urma aplicirli procedurilor specifice de
consolidare. Informatiile disponibile au fost insuficiente pentru a putea concluziona asupra
exhaustivitatii, existentei §i acuratetei fondului comercial raportat. De asemenea, Grupul nu a
realizat un test de depreciere al fondului comercial, conform prevederilor IAS 38 Imobilizari
necorporale. Informatiile disponibile au fost insuficiente pentru a putea determina acele ajustari
necesare atat la 31 decembrie 2020, astfel incét fondul comercial s& fie raportat conform cadrului
de raportare. Opinia noastré de audit cu privire la situatiile financiare aferente exercitiului incheiat
la 31 decembrie 2019 contine o rezerva cu privire la acest aspect.

7. La 31 decembrie 2019, Grupul a reevaluat clédirile din patrimeniu pe baza unui raport de
evaluare intocmit de un expert independent, rezultatele acestei reevaluéri fiind reflectate integral
in exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019. Precedenta reevaluare a acestor mijloace
fixe a fost realizats la 31 decembrie 2012 pentru Electroarges SA, respectiv 31 decembrie 2015 in
cazul Elars S.A. Noi nu am fost in masura sa determindm efectul asupra situatiflor financiare
individuale comparative al recunoasterii integrale a impactului raportului de evaluare la 31
decembrie 2019. Opinia noastrd de audit cu privire la situatille financlare aferente exercitiului
nchelat la 31 decembrie 2019 contine o rezervé cu privire la acest aspect. Opinia noastra asupra
situatiilor financiare ale pericadei curente contine de asemenea o rezervé cu privire la efectele
acestui aspect asupra comparabilitatii dintre informatiile financiare ale anului 2020 si cele ale
anului 2019.

De asemenea, in vederea uniformizirii politicilor contabile, la 31 decembrie 2020, Grupul a
reevaluat clidirile din patrimoniul filialel Amplo SA, rezultatele reevaludrii fiind reflectate integral
in exercitiul financiar curent. Noi nu am avut la dispozitie informatii suficlente §i adecvate pentru
a determina efectul asupra situatiitor financiare consolidate comparative al recunoasterii integrale
a impactului raportului de evaluare la 31 decembrie 2020.

8. Grupul raporteaza in Situatia pozitiei financiare consolidate creante comerciale §i similare
in suma de 5,2 milioane Lei (7,4 mil Lei la 31 decembrie 2019) pentru care exista indicli cu privire
la incertitudinea recuperarii. Grupul a estimat ca nu sunt necesare ajustiri de depreciere,
informatiile disponibile nu ne-au permis sa estimam eventualele corectii ce ar fi fost necesare
pentru a raporta aceste active la valoarea recuperabila neta in situatiile financiare atagate precum
sl a impactului asupra performantei anului financiar curent si precedent. Opinia noastra cu privire
la situatiile financiare aferente exercitiulul financiar inchelat la 31 decembrie 2019 contine o
rezerva in acest sens.

9. Grupul raporteazs, in Situatia pozitlel financlare consolidate, stocuri in suma de 2,4
milioane Lei pentru care exista indicii cu privire la deprecierea valorii realizabile nete. Grupul a
estimat ca nu sunt necesare ajustdri de depreciere. Informatiile disponibile nu ne-au permis sa
estimdm eventualele corectil ce ar fi fost necesare pentru a raporta aceste active la valoarea
realizabild netd in situatiile financiare atasate precum si a impactului asupra performantei anului
financiar curent.
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10.  Am desfdsurat auditul nostru fn conformitate cu Standardele Internationale de Audit
("ISA”}, Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentulul §i al Consiliulul European (in cele ce urmeazi
"Regulamentul”) §i Legea nr. 162/2017 ("Legea”). Responsabilitdtile noastre in baza acestor
standarde sunt descrise detaliat in sectiunea "Responsabilitdtile auditorulul ntr-un audit al
situatiilor financlare” din raportul nostru, Suntem independenti fa{é de Societate, conform Codului
Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru
Contabill (Codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor
financiare in Romania, inclusiv Regulamentul i Legea, si ne-am indeplinit responsabilitétile etice
conform acestor cerinte si conform Codulul IESBA. Credem cii probele de audit pe care le-am
obtinut sunt suficiente §i adecvate pentru a furniza o bazéi pentru opinia noastré cu rezerve.

Evidentierea unor aspecte

11.  Nota 15 "Creante comerciale s de alta natura” la situatiile financiare consolidate anexate
prezinta situatia litigiului in care este implicat Grupul, avand calitate procesuald de reclamant cu
Administratia Fondulul pentru Mediu, pentru recuperarea sumei de 1,3 milioane Lei taxe de mediu
executate. Intrucét procesul se afld intr-un stadiu incipient posibile efecte vor putea fi determinate
pe méisura deruldril actiuni n instanta. Opinia noastré nu contine o rezervi cu privire la aspectele
prezentate maf sus.

Aspecte cheie de audit

12.  Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentulul nostru
profesional, au avut cea mai mare important3 pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei
curente. Aceste aspecte au fost abordate Tn contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu
si in formarea opinfei noastre asupra acestora §i nu oferim o opinie separati cu privire la aceste
aspecte cheie.

Aspect Cheie de audit Modul de abordare in cadrul auditului:
a) Recunoagterea veniturilor Procedurile noastre de audit au inclus, printre

A se vedea Nota 2.11.1 "Politici Contabile altele:

- Recunoasterea veniturilor” i Nota 4 » evaluarea principiilor de recunoagtere a
“Veniturl din contracte i alte venituri” veniturilor in  conformitate cu
Politica de recunoagstere a veniturilor este prevederile IFRS;

prezentatd in Nota 2.11.1. Cifra de afaceri

2 testarea controlulul i a proceselor
se compune din venfturi din vinzarea °
produselor finite citre clienti externi si implementate cu privire la reflectarea

interni. in contabilitate a vanzérilor de produse
In conformitate cu ISA, existd un risc finite, n vederea! obtinerll asigurarii
implicit in recunoasterea veniturilor, cauzat necesare cu privire la existenta,
de presiunea pe care conducerea o poate con!pletitudinea §i  acuratefea
resimti in legiturs cu obtinerea rezultatelor veniturilor raportate in situatiile
planificate. financiare consolidate; -

Veniturile Grupului sunt recunoscute la e testarea soldurilor creantelor
momentul transferului riscurilor asociate comerciale la 31 decembrie 2020, prin
bunurilor catre clienti. transmiterea de scrisori de confirmare

directd;
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Alte aspecte

13.  Ladata emiterii situatiilor financiare consolidate atagate, situatia juridica a actionariatului
Grupului este neclara, existénd incertitudini cu privire la structura actionariatului la acest moment.
Situatiile financiare consolidate atasate nu sunt afectate de acest aspect.

14.  Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Grupului, in
ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Grupului acele aspecte
pe care trebuie s¥ le raportiim intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. Th masura
permisa de lege, nu acceptam §i nu ne asumam responsabilitatea decét fatd de Grup §i de actionarii
acestela, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Alte informatii - Raportul administratorilor

15.  Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea §i prezentarea altor informatii. Acele
alte informatii cuprind Raportulul administratorilor, dar nu cuprind situatiile financlare consolidate
si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastré cu privire la situatiile financiare consolidate nu acopera si aceste alte informatfi i,
cu exceptia cazului in care se mentioneazé explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de
concluzie de asigurare cu privire la acestea.

Tn legitura cu auditul situatiilor financiare consolidate pentru exercitiul financiar inchefat la 31
decembrie 2020, responsabilitatea noastri este si citim acele alte informatii §i, in acest demers,
sd apreclem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare
consolidate sau cu cunostinfele pe care nol le-am dobandit in timpul auditului, sau dacd ele par a
fi denaturate semnificativ.

n ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportim daci acesta a fost intocmit, in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu informatfile prevézute la punctele 15-19 din
OMFP 2844/2016.

Tn baza exclusiv a activitdtilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare
consolidate, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru
care au fost intocmite situatiile financiare consolidate sunt in concordantd, in toate
aspectele semnificative, cu situatlile financiare consolidate;

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu informatiile cerute de punctele 15-19 din OMFP 2844/2016.

Tn plus, in baza cunostintelor §i intelegerii noastre cu privire la Grup si la mediul acesteia, dobéndite
in cursul auditului situatfilor financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31
decembrie 2020, ni se cere sé raportdm daci am identificat denaturéri semnificative in Raportul
administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitdtile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernan{a pentru situatiile
financiare

16.  Conducerea este responsabild pentru intocmirea §i prezentarea fideld a situatiilor
financiare consolidate in conformitate cu OMFP 2844/2016 §i pentru acel control intern pe care
conducerea 1l considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare consolidate
lipsite de denaturéri semnificative, cauzate fie de fraud, fie de eroare.
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17. In fintocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabili pentru aprecierea
capacitatii Grupului de a-g continua activitatea, prezentind, daci este cazul, aspectele
referitoare la continuitatea activitatii §i utilizind principiul continuitatii activititii ca bazi a
contabilitdtii, cu exceptia cazurilor in care conducerea fie intentioneazi sé lichideze Grupul sau
sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio altd alternativi realisti in afara acestora.

18.  Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului
de raportare financiaré al Grupului.

Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

19.  Oblectivele noastre constau in obtinerea unei asiguréri rezonabile privind mésura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturéri semnificative, cauzate fie de frauds,
fle de eroare, precum §i in emiterea unui raport al auditorulul care include opinia noastr.
Asfgurarea rezonabild reprezinté un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ci
un audit desfasurat in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativi,
dacé aceasta existd. Denaturdrile pot fi cauzate fie de fraudi, fie de eroare §i sunt considerate
semnificative dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor
influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare consolidate.

20. Ca parte a unul audit in conformitate cu standardele de audit adoptate de Camera
Auditorilor Financiari din Romanfa, care sunt bazate pe Standardele internationale de Audit,

exercitdm rationamentul profesional §i mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului.
De asemenea:

a) IdentificAm $i evaludm riscurile de denaturare semnificativé a situatiilor financiare, cauzati
fle de fraudd, fie de eroare, prolectdm §i executim procedurl de audit ca raspuns la
respectivele riscuri §i obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi
pentru opinfa noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzati de
fraudd este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturiiri semnificative cauzati
de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false §i evitarea controlului intern;

b) intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectéril de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar féré a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Grupului;

¢) Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimdrilor contabile §i al prezentérilor aferente realizate de citre conducere;

d) Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizéril de ciitre conducere a
contabilitatii pe baza continuitdtii activitétii si determindm, pe baza probelor de audit
obtinute, dacd existd o incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Grupului de a-§i continua
activitatea. Tn cazul in care concluziondm ci existd o incertitudine semnificativé, trebuie
sd atragem atentia n raportul auditorului asupra prezentirilor aferente din situatiile
financiare sau, in cazul in care aceste prezentéri sunt neadecvate, s& ne modificim opinfa.
Concluziile noastre se bazeazi pe probele de audit obtinute pand la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Grupul si nu
isi mai desféisoare activitatea in baza principiulul continuitéitil activitatii;

e) Evaluim prezentarea, structura §i continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si mésura Tn care situatiile financlare reflecta tranzactiile i
evenimentele de bazé intr-o manieri care realizeaza prezentarea fidela.
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21.  Comunicim persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata
si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente ale controlului intern pe care le identificam pe parcursul auditului.

22. De asemenea, furnizim persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie c@ am
respectat cerintele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile §i
alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne afecteazd independenta
si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

23, Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insércinate cu guvernanta, stabilim
acele aspecte care au avut o mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatfilor financiare
din perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte chele de audit. Descriem aceste aspecte
n raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementérile impiedic
prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
considerém c& un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeazé in
mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite de consecinele negative ale acestei
comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitil legale $1 de reglementare

24.  Am fost numiti de Adunarea Generald a Actionarilor prin hotararea nr. 106 din 25.04.2020
sa auditim situatiile financiare ale grupulul pentru exercitiile financiare 2020 - 2021. Durata totala
neintreruptd a angajamentului nostru este de 2 ani, acoperind exercitiile financiare inchefate la
31.12.2019 si 31.12.2020.

Confirmam ca:

¢ Opinia noastré de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului
de Audit al Grupului, pe care l-am emis in aceeasi daté Tn care am emis §i acest raport. De
asemenea, in desfisurarea auditului nostru, ne-am péstrat independenta fatd de entitdtile
din cadrul Grupului auditat;

« Nuam furnizat pentru Grup serviciile non audit interzise, meptignate taarticplul Balineatul
(1) din Regulamentul UE nr. 537/2014. 2 Activitatil de Audit Statutar (ASPAAS) |

| " Firma de Audit: BDO AUDIT SRL |
In puitae & BDO; Al L, | Registrul Public_Electr_oniE FA18 |

Tnregistrat in Registrul Public electronic cu nr. FA18 [ Autoritatea pemtru Supravegherea Publich

2 Activitifli de Austit Statutar (ASPAAS)
Numele partenerului: Razvan Cocel
Tnregistrat in Registrul Public electronic cu nr. AF2568 LEEY
Bucuresti, Roméania / 22 Aprilie 2021




